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ま
え
が
き

　

こ
の
本
は
、
資
産
運
用
に
興
味
を
持
っ
て
い
る
個
人
の
方
向
け
に
書
い
た
も
の
で
す
。

　

さ
っ
そ
く
、
み
な
さ
ん
に
質
問
を
し
ま
し
ょ
う
。
資
産
運
用
と
い
え
ば
、
何
を
連
想
し
ま
す
か
？　
「
ど
の

銘
柄
を
い
つ
買
う
べ
き
か
」
と
い
う
株
式
投
資
の
話
に
な
っ
て
し
ま
い
ま
せ
ん
か
？

　

実
は
、
資
産
運
用
は
上
流
部
分
と
下
流
部
分
に
分
か
れ
て
い
ま
す
。
そ
し
て
、
リ
タ
ー
ン
の
ほ
と
ん
ど
は
上

流
部
分
で
決
ま
る
と
い
わ
れ
て
い
ま
す
。

●
上
流
部
分
…
…
国
内
や
海
外
の
債
券
、
株
式
、
不
動
産
と
い
っ
た
投
資
対
象
（
ア
セ
ッ
ト
・
ク
ラ
ス
）
を

　
　
　
　
　
　
　

ど
の
よ
う
に
組
み
合
わ
せ
て
運
用
す
る
か
？

●
下
流
部
分
…
…
日
本
株
と
い
う
投
資
対
象
を
ど
う
運
用
す
る
か
？　

個
別
銘
柄
へ
の
投
資
を
行
う
場
合
、

　
　
　
　
　
　
　

ど
の
銘
柄
を
選
ぶ
か
？
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ま
た
、
ア
セ
ッ
ト
・
ク
ラ
ス
を
日
本
株
の
み
に
限

定
し
て
し
ま
え
ば
、
日
本
株
が
低
迷
し
た
場
合
、
個

別
銘
柄
の
選
択
を
い
く
ら
頑
張
っ
て
も
リ
タ
ー
ン

は
限
ら
れ
て
し
ま
い
ま
す
。
我
が
国
は
、
将
来
的
に

も
少
子
高
齢
化
に
よ
る
成
長
率
の
鈍
化
が
懸
念
さ
れ
、

あ
ま
り
明
る
い
状
況
と
は
い
え
ま
せ
ん
。
現
に
、
１

９
９
０
年
以
降
に
お
い
て
は
、
日
本
株
へ
の
長
期
投

資
で
リ
タ
ー
ン
を
上
げ
る
こ
と
は
困
難
で
し
た
。
一

方
で
、
１
９
９
０
年
代
の
米
国
や
欧
州
は
株
高
に
沸

き
ま
し
た
し
、
２
０
０
０
年
以
降
の
新
興
国
の
躍
進

は
目
を
見
張
る
も
の
が
あ
り
ま
し
た
。

　

今
後
に
つ
い
て
も
、
日
本
が
グ
ロ
ー
バ
ル
経
済
の

発
展
か
ら
取
り
残
さ
れ
る
可
能
性
が
な
い
と
は
い
え

ま
せ
ん
。
も
し
、
そ
う
な
っ
た
場
合
、
日
本
株
と
い

う
投
資
対
象
だ
け
に
賭
け
る
行
為
は
、
み
じ
め
な
結

果
に
終
わ
ら
な
い
で
し
ょ
う
か
？

アセット・アロケーション

日本
債券

外国
債券

日本 
株式 

外国 
株式 

新興国 
株式 

商品 不動産 
ＲＥＩＴ 

個別銘柄の選択

Ａ社 Ｂ社 Ｃ社 Ｄ社

リターンのほとんどは上流で決まる

ほとんどの投資家は下流を重視する

上流
どのように投資対象を
組み合わせるか

下流
どの銘柄を選ぶか

資産運用の上流と下流
　

資
産
運
用
イ
コ
ー
ル
日
本
株
投
資
と
考
え
て
お
り
「
ど
の
銘
柄
を
選
択
す
る
か
」
に
関
心
が
い
っ
て
し
ま
う

方
も
少
な
く
な
い
と
思
い
ま
す
。
個
別
銘
柄
選
び
は
「
当
て
る
」
楽
し
み
が
あ
り
ま
す
し
、
私
だ
っ
て
嫌
い
で

は
あ
り
ま
せ
ん
。

　

し
か
し
な
が
ら
、
個
別
銘
柄
選
び
は
、
資
産
運
用
に
お
い
て
は
下
流
に
あ
た
る
部
分
で
す
。
資
産
運
用
の
上

流
に
は
「
さ
ま
ざ
ま
な
投
資
対
象
（
ア
セ
ッ
ト
・
ク
ラ
ス
）
の
中
で
、
日
本
株
を
ど
の
程
度
組
み
入
れ
る
か
」

と
い
う
よ
り
大
切
な
作
業
が
含
ま
れ
て
い
ま
す
。
こ
の
作
業
を
ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
（
資
産
配
分
）

と
い
い
ま
す
。

　

そ
し
て
、
欧
米
の
年
金
基
金
や
大
学
基
金
な
ど
プ
ロ
（
機
関
投
資
家
）
の
間
で
は
「
リ
タ
ー
ン
の
ほ
と
ん
ど

は
ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
で
決
ま
る
」
こ
と
は
常
識
と
な
っ
て
お
り
、
実
際
に
ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー

シ
ョ
ン
を
重
視
し
た
資
産
運
用
が
行
わ
れ
て
い
ま
す
。

　

と
こ
ろ
が
、
個
人
投
資
家
の
ほ
と
ん
ど
は
大
事
な
上
流
部
分
を
素
通
り
し
て
「
Ａ
社
が
い
い
の
か
、
Ｂ
社
に

し
よ
う
か
」
と
下
流
部
分
で
あ
る
個
別
銘
柄
選
び
に
忙
し
い
の
で
す
。
そ
の
結
果
、
売
買
に
の
め
り
込
ん
で
し

ま
い
、
気
が
付
け
ば
大
き
な
損
失
を
抱
え
て
い
る
ケ
ー
ス
も
少
な
く
あ
り
ま
せ
ん
。
資
産
を
増
や
す
た
め
に
始

め
た
投
資
な
の
に
、
こ
れ
で
は
本
末
転
倒
も
い
い
と
こ
ろ
で
す
。
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株式

本書の構成
　

本
書
で
は
、
資
産
運
用
の
上
流
で
あ
る
ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
を
中
心
に
、
資
産
運
用
全
般
に
つ
い

て
幅
広
く
解
説
し
て
い
ま
す
。
構
成
に
つ
い
て
、
簡
単
に
紹
介
し
て
お
き
ま
し
ょ
う
。

　

第
１
部
は
導
入
編
で
す
。
第
１
章
か
ら
第
３
章
ま
で
は
、
ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
の
重
要
性
や
リ
ス

ク
と
リ
タ
ー
ン
の
説
明
を
行
い
、
サ
ン
プ
ル
的
な
ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
を
挙
げ
て
お
き
ま
し
た
。

　

第
２
部
は
解
説
編
で
す
。
第
４
章
か
ら
第
10
章
ま
で
は
、
株
式
、
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
（
不
動
産
）、
商
品
（
コ
モ
デ

ィ
テ
ィ
）、
債
券
に
つ
い
て
説
明
し
て
い
ま
す
。
特
に
、
ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
の
中
心
と
す
べ
き
株

式
に
つ
い
て
は
、
４
つ
の
章
を
割
い
て
、
詳
細
に
解
説
し
ま
し
た
。

　

第
３
部
は
実
践
編
で
す
。
第
11
章
か
ら
第
14
章
ま
で
は
、
導
入
編
・
解
説
編
を
元
に
「
ど
の
よ
う
な
資
産
運

用
を
行
う
べ
き
か
」
の
注
意
点
や
ヒ
ン
ト
を
示
し
て
い
ま
す
。
ま
た
、
よ
り
高
い
リ
タ
ー
ン
を
狙
い
た
い
方
の

た
め
に
、
バ
リ
ュ
ー
株
・
小
型
株
の
活
用
方
法
や
、
投
資
に
向
い
て
い
な
い
時
期
を
判
断
で
き
る
「
炭
鉱
の
カ

ナ
リ
ア
」
的
な
指
標
の
見
方
を
解
説
し
ま
し
た
。
そ
し
て
、
実
践
に
あ
た
っ
て
は
、
コ
ア
・
サ
テ
ラ
イ
ト
戦
略

や
グ
ロ
ー
バ
ル
・
セ
ク
タ
ー
と
い
っ
た
新
し
い
考
え
方
と
ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
を
融
合
さ
せ
る
提
案

も
行
っ
て
い
ま
す
。

　

本
書
を
読
ま
れ
る
こ
と
に
よ
り
、
資
産
運
用
の
一
環
と
し
て
、
株
式
投
資
を
ト
ー
タ
ル
に
考
え
て
い
た
だ
け

る
よ
う
に
な
れ
ば
、
著
者
と
し
て
こ
れ
以
上
の
喜
び
は
あ
り
ま
せ
ん
。
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最
後
に
、
簡
単
な
自
己
紹
介
を
さ
せ
て
く
だ
さ
い
。

　

私
は
、
13
年
間
投
資
を
行
っ
て
き
ま
し
た
。
日
本
新
興
市
場
の
小
型
株
を
好
ん
で
売
買
す
る
と
い
う
、
よ
く

あ
る
タ
イ
プ
の
個
人
投
資
家
で
す
。
幸
い
に
も
、
２
０
０
３
～
２
０
０
５
年
の
上
げ
相
場
で
一
息
つ
く
こ
と
が

で
き
た
も
の
の
、
そ
れ
ま
で
苦
戦
し
た
時
期
も
短
く
あ
り
ま
せ
ん
で
し
た
。
２
０
０
５
年
末
に
は
、
お
祭
り
騒

ぎ
を
起
こ
し
、
割
安
な
銘
柄
な
ど
皆
無
と
な
っ
た
日
本
新
興
市
場
に
対
す
る
リ
ス
ク
を
感
じ
て
い
ま
し
た
。

　

そ
う
い
う
こ
と
も
あ
り
、
２
０
０
６
年
か
ら
、
以
前
よ
り
興
味
を
持
っ
て
い
た
ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ

ン
重
視
の
投
資
に
切
り
替
え
た
の
で
す
。
債
券
や
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
を
組
み
入
れ
、
株
式
に
つ
い
て
は
Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
活
用

し
た
国
際
分
散
投
資
を
行
っ
て
い
ま
す
。

　

お
か
げ
さ
ま
で
、
日
本
新
興
市
場
の
下
げ
が
厳
し
い
局
面
で
も
「
か
す
り
傷
」
程
度
の
被
害
で
済
ま
せ
る
こ

と
が
で
き
ま
し
た
。
今
ま
で
、
資
産
運
用
の
下
流
部
分
に
あ
た
る
銘
柄
分
析
の
本
を
数
冊
出
版
し
て
き
ま
し
た

が
、
上
流
部
分
に
あ
た
る
ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
に
つ
い
て
ぜ
ひ
と
も
触
れ
て
お
き
た
い
と
思
い
、
こ

の
『
資
産
運
用
の
強
化
書
』
を
書
い
た
次
第
で
す
。

　

み
な
さ
ん
に
、
資
産
運
用
の
要
と
な
る
上
流
部
分
に
関
心
を
持
っ
て
い
た
だ
き
、
ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ

ョ
ン
に
つ
い
て
考
え
る
き
っ
か
け
に
な
れ
ば
と
切
に
願
っ
て
い
ま
す
。

ま
え
が
き�
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１
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ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
の
重
要
性

　
　
　
　
（
運
が
悪
か
っ
た
で
済
ま
さ
れ
ま
す
か
？
）
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ョ
ン
で
決
ま
る

CONTENTS



第
２
章　

リ
ス
ク
と
リ
タ
ー
ン

2-1　

リ
ス
ク
と
リ
タ
ー
ン
を
理
解
し
よ
う�

40

　
　
　
　

１　

リ
ス
ク
と
リ
タ
ー
ン

　
　
　
　

２　

ボ
ウ
リ
ン
グ
に
た
と
え
て
み
る
と

　
　
　
　

３　

実
際
の
リ
ス
ク
と
リ
タ
ー
ン

　
　
　
　

４　
「
想
定
内
」
は
ど
こ
ま
で
な
の
か

　
　
　
　

５　

長
期
投
資
が
有
利
な
理
由

2-2　

ノ
ー
ベ
ル
賞
を
取
っ
た
「
ポ
ー
ト
フ
ォ
リ
オ
理
論
」�

50

　
　
　
　

１　

２
つ
の
投
資
対
象
を
組
み
合
わ
せ
て
み
る
と

　
　
　
　

２　

外
国
株
の
リ
ス
ク
分
散
効
果

　
　
　
　

３　

企
業
年
金
連
合
会
で
の
実
例

CONTENTS

第
３
章　

ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
を
組
ん
で
み
よ
う

3-1　

期
待
リ
タ
ー
ン
を
考
え
る�
60

3-2　

３
つ
の
ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン�
62

　
　
　
　

１　

安
定
型

　
　
　
　

２　

標
準
型

　
　
　
　

３　

積
極
型

3-3　

リ
バ
ラ
ン
ス
と
リ
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン�

66

　
　
　
　

１　

リ
バ
ラ
ン
ス
効
果

　
　
　
　

２　

リ
バ
ラ
ン
ス
の
実
践

　
　
　
　

３　

リ
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン



第
４
章　
【
株
式
】
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資
と
個
別
銘
柄

4-1　

株
式
市
場
の
歩
き
方�

74

　
　
　
　

１　

株
式
市
場
の
特
異
性

　
　
　
　

２　

異
な
る
２
つ
の
マ
ー
ケ
ッ
ト

　
　
　
　

３　

個
人
投
資
家
の
問
題
点

　
　
　
　

４　

ど
う
戦
う
か
を
考
え
る

4-2　

ア
マ
チ
ュ
ア
が
プ
ロ
に
勝
つ
方
法�

80

　
　
　
　

１　
「
株
価
は
適
正
で
あ
る
」
と
い
う
考
え
方

　
　
　
　

２　

プ
ロ
は
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
に
負
け
て
い
る

　
　
　
　

３　

ア
マ
チ
ュ
ア
が
プ
ロ
に
勝
つ
方
法

4-3　

Ｅ
Ｔ
Ｆ
と
い
う
選
択
肢�

84

　
　
　
　

１　

Ｅ
Ｔ
Ｆ
と
は

　
　
　
　

２　

Ｔ
Ｏ
Ｐ
Ｉ
Ｘ　

Ｅ
Ｔ
Ｆ
を
活
用
し
よ
う

CONTENTS

4-4　

そ
れ
で
も
個
別
銘
柄
で
勝
負
し
た
い
な
ら�

88

　
　
　
　

１　

売
買
ル
ー
ル
を
決
め
て
お
く

　
　
　
　

２　

ホ
ッ
ト
な
銘
柄
を
避
け
る

　
　
　
　

３　

銘
柄
分
析
手
法
を
マ
ス
タ
ー
す
る

　
　
　
　

４　

時
間
軸
を
長
く
取
る

　
　
　
　

５　
「
潮
の
流
れ
」
を
把
握
す
る

　
　
　
　

６　

投
資
家
心
理
を
観
察
す
る

第
５
章　
【
株
式
】
国
際
分
散
投
資

5-1　

国
際
分
散
投
資
の
考
え
方�

98

　
　
　
　

１　

私
の
失
敗
談

　
　
　
　

２　

国
・
地
域
、
セ
ク
タ
ー
と
も
分
散
投
資
が
必
要

5-2　

世
界
市
場
の
株
式
シ
ェ
ア
に
準
じ
た
投
資
を�

102

　
　
　
　

１　

世
界
の
中
の
10
％



　
　
　
　

２　

世
界
に
は
有
望
な
投
資
先
が
た
く
さ
ん
あ
る

5-3　

外
国
株
へ
の
投
資
方
法�

106

5-4　

外
国
株
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド�

108

5-5　

外
国
株
Ｅ
Ｔ
Ｆ�

110

　
　
　
　

１　

米
国
へ
の
投
資

　
　
　
　

２　

欧
州
・
ア
ジ
ア
の
先
進
国
へ
の
投
資

　
　
　
　

３　

も
っ
と
便
利
な
Ｅ
Ｔ
Ｆ
は
な
い
の
か
？

第
６
章　
【
株
式
】
エ
マ
ー
ジ
ン
グ
市
場

6-1　

Ｂ
Ｒ
Ｉ
Ｃ
ｓ
ブ
ー
ム�

122

　
　
　
　

１　

D
ream

ing�w
ith�B

R
IC
s

　
　
　
　

２　

Ｂ
Ｒ
Ｉ
Ｃ
ｓ
ブ
ー
ム

CONTENTS

6-2　
「
ア
ジ
ア
の
４
匹
の
虎
」
は
ど
う
な
っ
た�

134

　
　
　
　

１　

東
ア
ジ
ア
の
奇
跡

　
　
　
　

２　
「
ア
ジ
ア
の
４
匹
の
虎
」
は
ど
う
な
っ
た

6-3　

エ
マ
ー
ジ
ン
グ
市
場
と
通
貨
危
機�
138

　
　
　
　

１　

繰
り
返
さ
れ
る
通
貨
危
機

　
　
　
　

２　

メ
キ
シ
コ
通
貨
危
機

　
　
　
　

３　

ア
ジ
ア
通
貨
危
機

6-4　

タ
イ
と
ベ
ト
ナ
ム�

144

　
　
　
　

１　

タ
イ

　
　
　
　

２　

ベ
ト
ナ
ム

6-5　

エ
マ
ー
ジ
ン
グ
市
場
の
ま
と
め�

148

　
　
　
　

１　

Ｆ
Ｆ
レ
ー
ト
の
動
向
に
注
意
す
る

　
　
　
　

２　

ひ
と
つ
の
国
・
地
域
に
集
中
し
な
い

　
　
　
　

３　

多
く
の
国
・
地
域
を
フ
ォ
ロ
ー
し
た
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
が
最
適



第
７
章　
【
株
式
】
グ
ロ
ー
バ
ル
・
セ
ク
タ
ー

7-1　

セ
ク
タ
ー
で
分
け
る
と
い
う
も
う
ひ
と
つ
の
考
え
方�

154

　
　
　
　

１　

ト
ヨ
タ
は
日
本
企
業
か
？

7-2　

国
と
業
種�

158

　
　
　
　

１　

日
本
企
業
の
セ
ク
タ
ー
構
成

7-3　

グ
ロ
ー
バ
ル
企
業
と
ロ
ー
カ
ル
企
業�

162

　
　
　
　

１　

グ
ロ
ー
バ
ル
企
業

　
　
　
　

２　

ロ
ー
カ
ル
企
業

7-4　

国
際
分
散
投
資
と
グ
ロ
ー
バ
ル
・
セ
ク
タ
ー�

166

　
　
　
　

１　

国
別
配
分
だ
け
で
な
く
、
セ
ク
タ
ー
比
率
も
チ
ェ
ッ
ク
す
る

　
　
　
　

２　

グ
ロ
ー
バ
ル
・
セ
ク
タ
ー
を
ベ
ー
ス
に
考
え
る

CONTENTS

第
８
章　

Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
（
不
動
産
）

8-1　

Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
と
は�
172

8-2　

Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
の
メ
リ
ッ
ト
・
デ
メ
リ
ッ
ト�
174

　
　
　
　

１　

Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
の
メ
リ
ッ
ト

　
　
　
　

２　

Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
の
デ
メ
リ
ッ
ト

8-3　

株
式
と
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
の
相
関
性�

178

　
　
　
　

１　

株
式
と
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
の
相
関
性

　
　
　
　

２　

日
米
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
の
値
動
き

　
　
　
　

３　

Ｊ
‐
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
と
不
動
産
事
業
会
社

8-4　

Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
の
選
び
方�

182

　
　
　
　

１　

Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
の
Ｅ
Ｔ
Ｆ
に
投
資
す
る

　
　
　
　

２　

投
資
信
託
（
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
）
に
投
資
す
る

　
　
　
　

３　

日
本
ビ
ル
フ
ァ
ン
ド
で
代
用
す
る



8-5　

不
動
産
事
業
会
社
と
Ｊ
‐
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ�

186

　
　
　
　

１　

Ｊ
‐
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
と
親
会
社
の
関
係

　
　
　
　

２　

ケ
ー
ス
ス
タ
デ
ィ
：
ダ
イ
ビ
ル
と
オ
フ
ィ
ス
系
Ｊ
‐
Ｒ
Ｅ
Ｉ
Ｔ
の
比
較

第
９
章　

商
品
（
コ
モ
デ
ィ
テ
ィ
）

9-1　

商
品
と
は�

192

　
　
　
　

１　

商
品
（
コ
モ
デ
ィ
テ
ィ
）
と
は

　
　
　
　

２　

上
昇
す
る
商
品
価
格

9-2　

商
品
へ
の
投
資
方
法�

194

　
　
　
　

１　

関
連
企
業
へ
の
株
式
投
資

　
　
　
　

２　

資
源
国
へ
の
株
式
投
資

　
　
　
　

３　

商
品
指
数
へ
の
投
資

CONTENTS

9-3　

年
金
基
金
と
商
品
投
資�

200

　
　
　
　

１　

商
品
投
資
を
行
う
３
つ
の
理
由

　
　
　
　

２　

イ
ン
フ
レ
ヘ
ッ
ジ

　
　
　
　

３　

分
散
投
資
効
果

　
　
　
　

４　

長
期
期
待
リ
タ
ー
ン

第
10
章　

債
券
と
イ
ン
フ
レ

10-1　

債
券
と
イ
ン
フ
レ�

208

10-2　

日
本
債
券�

210

　
　
　
　

１　

個
人
向
け
国
債
が
お
す
す
め

　
　
　
　

２　

個
人
向
け
国
債
の
注
意
点

10-3　

外
国
債
券�

212

　
　
　
　

１　

ア
セ
ッ
ト
・
ク
ラ
ス
と
し
て
の
外
国
債
券



　
　
　
　

２　

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
フ
ァ
ン
ド
を
活
用
し
よ
う

　
　
　
　

３　

外
国
債
券
へ
の
直
接
投
資

　
　
　
　

４　

真
の
リ
ス
ク
は
円
安

第
11
章　

ア
ノ
マ
リ
ー
の
活
用
（
バ
リ
ュ
ー
株
、
小
型
株
）

11-1　

株
式
市
場
の
ア
ノ
マ
リ
ー�

220

11-2　

バ
リ
ュ
ー
株
効
果�

222

　
　
　
　

１　

グ
ロ
ー
ス
株
と
バ
リ
ュ
ー
株

　
　
　
　

２　

バ
リ
ュ
ー
株
の
リ
タ
ー
ン
が
高
い
理
由

11-3　

バ
リ
ュ
ー
株
効
果
の
活
用�

226

　
　
　
　

１　

バ
リ
ュ
ー
株
Ｅ
Ｔ
Ｆ
へ
の
投
資

　
　
　
　

２　

バ
リ
ュ
ー
フ
ァ
ン
ド
へ
の
投
資

　
　
　
　

３　

バ
リ
ュ
ー
株
（
個
別
銘
柄
）
へ
の
投
資

CONTENTS

11-4　

小
型
株
効
果�

230

11-5　

小
型
株
効
果
の
活
用�

232

　
　
　
　

１　

小
型
株
Ｅ
Ｔ
Ｆ
へ
の
投
資

　
　
　
　

２　

小
型
株
（
個
別
銘
柄
）
へ
の
投
資

11-6　

バ
リ
ュ
ー
株
効
果
と
小
型
株
効
果
の
統
合�

236

第
12
章　

炭
鉱
の
カ
ナ
リ
ア
（
注
意
す
べ
き
指
標
）

12-1　

炭
鉱
の
カ
ナ
リ
ア�

240

12-2　

Ｆ
ｅ
ｄ
と
戦
う
な�

242

　
　
　
　

１　

Ｆ
Ｆ
レ
ー
ト
は
Ｆ
ｅ
ｄ
の
意
思
表
示

　
　
　
　

２　

Ｆ
Ｆ
レ
ー
ト
と
イ
ン
フ
レ

　
　
　
　

３　

商
品
市
況

　
　
　
　

４　

マ
ー
ケ
ッ
ト
の
死
に
神
「
逆
イ
ー
ル
ド
」



　
　
　
　

５　

Ｆ
Ｆ
レ
ー
ト
と
日
本
株
と
の
関
係

12-3　

不
動
産
市
況�

250

　
　
　
　

１　

イ
ー
ル
ド
ス
プ
レ
ッ
ド

　
　
　
　

２　

金
利
は
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
体
温
計

12-4　

信
用
収
縮
の
バ
ロ
メ
ー
タ�

254

　
　
　
　

１　

銀
行
株
指
数

　
　
　
　

２　

ク
レ
ジ
ッ
ト
ス
プ
レ
ッ
ド

12-5　

セ
リ
ン
グ
ク
ラ
イ
マ
ッ
ク
ス
の
恐
怖�

258

12-6　

日
本
株
で
の
シ
ミ
ュ
レ
ー
シ
ョ
ン�

260

12-7　
「
６
羽
の
カ
ナ
リ
ア
」
の
ま
と
め�

264

　
　
　
　

１　

６
つ
の
指
標
の
位
置
関
係

　
　
　
　

２　

米
国
ヤ
フ
ー
で
の
一
覧
表
示

CONTENTS

第
13
章　

コ
ア
・
サ
テ
ラ
イ
ト
戦
略

13-1　

株
式
投
資
に
お
け
る
２
つ
の
考
え
方�
272

　
　
　
　

１　

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
運
用
（
効
率
市
場
仮
説
）

　
　
　
　

２　

ア
ク
テ
ィ
ブ
運
用
（
バ
リ
ュ
ー
投
資
な
ど
）

　
　
　
　

３　

株
式
投
資
に
最
適
解
は
な
い

13-2　

コ
ア
・
サ
テ
ラ
イ
ト
戦
略�

276

　
　
　
　

１　

カ
ル
パ
ー
ス
の
答
え

　
　
　
　

２　

コ
ア
・
サ
テ
ラ
イ
ト
戦
略

第
14
章　

ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
の
実
践

14-1　

投
資
を
始
め
る
タ
イ
ミ
ン
グ�

282

　
　
　
　

１　

少
額
の
資
金
で
始
め
る
場
合



　
　
　
　

２　

ま
と
ま
っ
た
資
金
を
振
り
向
け
る
場
合

　
　
　
　

３　

投
資
の
見
直
し
を
考
え
て
い
る
場
合

14-2　

ア
セ
ッ
ト
・
ア
ロ
ケ
ー
シ
ョ
ン
に
関
係
す
る
事
項�

287

　
　
　
　

１　

人
的
資
本

　
　
　
　

２　

持
株
会
、
自
社
株

　
　
　
　

３　

持
ち
家

14-3　

３
つ
の
ケ
ー
ス
ス
タ
デ
ィ�

291

　
　
　
　

１　

ケ
ー
ス
ス
タ
デ
ィ
：
Ａ
子
さ
ん

　
　
　
　

２　

ケ
ー
ス
ス
タ
デ
ィ
：
Ｂ
夫
妻

　
　
　
　

３　

ケ
ー
ス
ス
タ
デ
ィ
：
Ｃ
男
君

CONTENTS

付
録
：
参
考
書
籍�

308

　
　
　
　

１　

イ
ン
デ
ッ
ク
ス
投
資

　
　
　
　

２　

個
別
銘
柄
投
資

　
　
　
　

３　

相
場
の
見
方

　
　
　
　

４　

名
著

あ
と
が
き�

314




